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"Nar allt har undersokts fardigt tror jag att den samlade mangden dollar som stulits frén foretagskassorna ar stérre an i nagot tidigare fall som vi sett"

sager den norska ekonomiprofessorn Erik Lie.

Han avsl

Ojar op

tionsfusket

Enligt norsk professor misstanks 2000 foretag for skattefiffel

OSLO Den norska ekonomi-
professorn Erik Lie har avsldj-
at ett utbrett fusk med aktie-
optioner i USA. 82 foretag,
daribland datagiganten
Apple, hor till dem som gran-
skas. Men det dr bara toppen
av ett isberg. 2000 foretag
misstanks for ha gett vilse-
ledande information och for
skattefusk.

—]ag hade 6ver huvud taget ingen
amug om konsekvenserna av vad
jagsatteigang, siger den 37-arige
Erik Lie, som arbetar pa Univer-
sity of Iowa.

Amerikanska journalister har
vallfardat till hans kontor pa uni-

- versitetet, sominte brukar finnas

med i spekulationerna om No-
bels ekonemipris. P4 viggen har
han en inrairad aktie i Enron,
kopt 2002, strax imnan féretaget
gick konkurs.

"Respekt. Integritet. Kommursi-
kation. Fortrafflighet” var foreta-
gets motto, innan korthuset som
byggde pa girighet och fiffel foll
ihop.

—-Enronskandalen ar sexig,

. men det 4r inte den sortens ohe-
. derlighet som ir den vanligaste,
. siger Andrew Metrick, som ar
. professor i1 bolagsstyrning pa
. University of Pennsylvania, till

nyhetsbyran AP.
Det Erik Lie har
avsl6jat 4r nagot
som ar mycket
mer vanligt.

-Nir allt har
undersokts far-
digt tror jag att
den  samlade
mingden dollar B
som stulits fran #
foretagskassor- Steve
na ar storre ani Jobs
nigot tidigare
fall som vi sett, séger han.

Det som Erik Lie upptickte
var ett monster i samband med
tilldelningen av aktieoptioner.
Strax innan tilldelningen skedde
foll viardet pa aktierna. Darmed
blev fordelen att fi aktieoptio-
nen storre. En option innebir en

Tttt att kopa aktier, men inte en

plikt.

Erik Lie har publicerat tva studier.
I den forsta fran 2005 byggde han
Paresultat som en annan forska-
re, David Yermack, publicerat
1997. Das stalldes fragan om fore-
tagen utnyttjat insidesinforma-
tion for att kunna pricka in ritt
tidpunkt for itt ge ledningen
aktieoptioner.

Erik Lie gick igenom de 1500
foretag som finns i S & P-indexet
pa New York-borsen. Han fann

att aktieoptio-
nerna inte bara
l 500 gavs nar det
egna foretagets
S& manga aktier befannsig
foretagfinns P2 en lig niva,
iS&P-indexet Dela bdrsmark-
paNewYork- Daden var svag

borsenochde Just df' N
gick Erik Lie —For mig var
igenom. det en ledt‘rad
om att folk inte
bara forutspad-
de vad som skul-

le ske, sdger Erik Lie.

Han lanserade darfor en myck-

et enklare teori. Datumet for nir
aktieoptionen gavs sattes i efter-
hand, nar man redan visste hur
det hade gatt. Att tillbakadatera
optioner kan vara tillitet i USA -
men bara om aktiedgarna infor-
meras och skattemyndigheterna
underrittas. Enligt Liehar mer in
2000 amerikanska borsforetag
inte f6ljt de bestimmelserna och
foretagsledarna har diarmed fatt
stora skattefria vinster.

Bland dem som nu synas i som-
marna ar datagurun Steve Jobs,
som grundade Apple. Foretaget
medger att Jobs kinde till att
optioner tillbakadaterades, men
h3vdar att han inte sjilv tjanade
padet.

Med en formogenhet som upp-

skattastillmer Zn 30 miljarder kro-
nor kan det bli rejala boter om det
visar sig att Jobs ocksa fuskat. Ap-
ples tidigare finansdirektor Fred
Anderson, avgick i forra veckan
som styrelsemedlem i féretaget.

Konsekvenserna av Erik Lies ar-
bete skulle férmodligen inte ha
blivit si stora om han inte ocksd
ingétt ett samarbete med tidning-
en Wall Street Journal.

—Jag kande att jag var tvungen
att gora nagot. Detta var upplys-
ningar som vanliga minniskor
och smé aktiedgare borde f2 del
av. Men jag bad tidningen att kon-
trollera materialet pa egen hand
och radde dem att skaffa bra
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advokater, sager Erik Lie till Ver-
dens Gang.

Wall Street Journal har haft fem”
journalister som arbetat med fra-
gan och som gétt vidare pa skan-
dalen. Deras artiklar ar favorit-
tippade att vinna Pulitzer-priset
senareiar.

BJORN LINDAHL

bjorn.lindahl@svd.se

Webben

Den som vill studera Erik Lies
forskning narmare kan hitta hans
egen sammanfattning pa:
ehttp://www.biz.uiowa.edu/
faculty/elie/backdating.htm

[G] Flera har avsldjat oegentligheter

Erik Lie ar inte den
enda ekonomen som
avslojat fusk.

En av arets interna-
tionella bastsaljare ar
"Freakonomics”, skri-
ven av ekonomipro-
fessorn Steven D Le-
vitt i samarbete med
journalisten Stephen
J Dubner.

Genom att utnyttja

statistik har ekono-
mer bland annat av-
sljat hur larare pa
amerikanska skolor
forfalskat sina egna
elevers resultat pa

standardiserade prov,

for att forhindra att
skolor I&ggs ned.

Japanska sumobrot-
tare har visat sig for-
lora ovanligt ofta nar
motstandaren har en

chans att vinna hela
turneringen - och far
"betalt” genom att
motstandaren inte
gor sitt basta nasta
gang de méts.

| bagge fallen hand-
lar det om statistiska
oregelbundenheter
som ar for stora for
att kunna vara slump-
artade.

BJORN LINDAHL



